
´∂µ†È·

ÔÂÎ˙Ï†‰„Â‚‡‰
ÔÚÓÏ†ÌÈ˙Â¯È˘†ÁÂ˙ÈÙÏÂ

Ï‡¯˘È·†Ô˜Ê‰

ÔÂÎ˙Ï†Èˆ¯‡†Ú„ÈÓ†¯‚‡Ó
‰˜ÈÊ‰†ÌÂÁ˙·

ÏÈÈ„˜Â¯·†ÔÂÎÓ≠ËÈÂß‚
˙ÂÁ˙Ù˙‰Â†‰È‚ÂÏÂËÂ¯‚Ï

‰¯·ÁÂ†Ì„‡

ÌÈ¯ÙÒÓÂ†˙Â„·ÂÚ

¯ÒÁ†¯ÂÚÈ˘·†Ï„‚†®´∂µ†È·©†Ï‡¯˘È·†ÌÈ˘È˘˜‰†Ï˘†Ì¯ÙÒÓ
„ÂÚ·† ∑Æ∑† ÈÙ† ÂÊ† ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡† ‰Ï„‚† ±πµµ† ˙˘† Ê‡Ó† ∫ÌÈ„˜˙
Ï˘†ÏÂ„È‚‰†·ˆ˜†¨¯ÓÂÏÎ†Æ≥Æ∑†ÈÙ†‰Ï„‚†˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰˘
‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†Ï˘†‰ÊÓ†ÏÂÙÎÓ†¯˙ÂÈ†ÂÈ‰†‰˘È˘˜‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰
±±Æµ†ÈÙ†‰Ï„‚˘†´∑µ†È·†˙ˆÂ·˜·†ÏÂ„È‚‰†„ÁÂÈÓ·†ËÏÂ·†.˙ÈÏÏÎ‰
Ô˙ÈÈ†‡Â‰Â†¨·¯ÚÓ‰†˙Âˆ¯‡·†Ú¯Â†Á‡†‡ÏÏ†ÏÂ„È‚†Â‰Ê†ÆÂÊ†‰ÙÂ˜˙·

Æ´∏∞†È·†·¯˜·†¯˜ÈÚ·†„È˙Ú·†ÂÈ˙Â˙Â‡†˙‡

˙Î¯ÚÓ†Ï˘†˙ˆ‡ÂÓ†˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï†ÌÈ„Ú†Â‡†¨‰Ê†ÏÂ„È‚Ï†ÏÈ·˜Ó·
ÆÌÈ˙˘Ó‰†Ì‰ÈÎ¯ÂˆÏ†‰ÚÓ†˙˙Ï†‰„ÚÂ˘†ÌÈ˘È˘˜Ï†ÌÈ˙Â¯È˘‰
ÌÈÂ˘†ÌÈ¯˜ÁÓ·†ÂÊ†˙ÂÁ˙Ù˙‰†‰ÂÂÏÓ†ÏÈÈ„˜Â¯·†ÔÂÎÓ≠ËÈÂß‚
˙Î¯ÚÓ†ÁÂ˙ÈÙ·Â† ÔÂÎ˙·†ÚÂÈÒÏ†ÈÓÂ˘ÈÈ†Ú„ÈÓ†˜ÙÒÏ†Â„ÚÂ˘
‰·Á¯†‰ÂÓ˙†˙˙Ï†˙Ó†ÏÚ†Æ‰˘È˘˜‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï†ÌÈ˙Â¯È˘‰
ÌÈÏÏÂÎ‰†„ÂÒÈ†ÈÂ˙†¯ÙÒÓ†Ô‡Î†ÌÈ‡·ÂÓ†¨Ï‡¯˘È·†ÌÈ˘È˘˜‰†ÏÚ
˘ÂÓÈ˘†ÈÒÂÙ„Â†¨ÌÈÈ„Â˜Ù˙Â†ÌÈÈÏÎÏÎ†¨ÌÈÈÙ¯‚ÂÓ„≠ÂÈˆÂÒ†ÌÈÈÈÙ‡Ó

.ÌÈ¯Á·†ÌÈ˙Â¯È˘·†ÌÈ˘È˘˜‰†Ï˘

˜ÌÈ˘†∑∑Æ≥†ÏÚ†ÌÂÈÎ†˙„ÓÂÚ†‰„ÈÏ‰†˙Ú·†ÌÈÈÁ‰†˙ÏÁÂ˙
±∂Æ∏†‡È‰†∂µ†ÏÈ‚·†ÌÈÈÁ‰†˙ÏÁÂ˙†ÆÌÈ˘Ï†ÌÈ˘†∏±Æ≤≠Â†ÌÈ¯·‚Ï
ÏÈ‚Ï†‰ÚÈ‚‰˘†‰˘‡†¨¯ÓÂÏÎ†.ÌÈ˘Ï†ÌÈ˘†±∏Æ∏≠Â†ÌÈ¯·‚Ï†ÌÈ˘
ÌÈÈÁ‰†˙ÏÁÂ˙†∑µ†ÏÈ‚·†ÆÚˆÂÓÓ·†∏≥Æ∏†ÏÈ‚†„Ú†˙ÂÈÁÏ†‰ÈÈÂÙˆ†∂µ
˙„ÓÂÚ†‡È‰†∏∞†ÏÈ‚·Â†ÌÈ˘Ï†ÌÈ˘†±±Æ¥≠Â†ÌÈ¯·‚Ï†ÌÈ˘†±∞Æ¥†‡È‰

ÆÌÈ˘Ï†ÌÈ˘†∏Æ≥≠Â†ÌÈ¯·‚Ï†ÌÈ˘†∑Æ∏†ÏÚ

˜˙˘†ÛÂÒ·†∂µµ¨∞∞∞≠Ï†ÚÈ‚‰†´∂µ†È·†ÌÈ˘È˘˜‰†Ï˘†Ì¯ÙÒÓ
±µ≥¨∞∞∞≠Â†®´∂µ†È·†ÍÂ˙Ó†¥µ•©†´∑µ†È·†ÂÈ‰†≤πµ¨∞∞∞†Ì‰Ó†¨≤∞∞≤

Æ®´∂µ†È·†ÍÂ˙Ó†≤≥•©†´∏∞†È·†ÂÈ‰

˜‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†ÏÏÎ†ÍÂ˙Ó†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÂÚÈ˘†¨≤∞∞≤†˙˘†ÛÂÒ·
±±•†‰È‰†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÂÚÈ˘†˙È„Â‰È‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·†Æ±∞•†‰È‰
.„·Ï·† ≥•† ‰È‰† ¯ÂÚÈ˘‰† ˙È·¯Ú‰† ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰† ·¯˜·Â

˜≤∞≤∞†˙˘·Â†∑≤±¨∞∞∞†‡È‰†≤∞±∞†˙˘Ï†´∂µ†È·†¯ÙÒÓ†˙ÈÊÁ˙
„Ú†µ∂•≠Â†≤∞±∞†„Ú†±∞•†Ï˘†ÏÂ„È‚†¯·„‰†˘Â¯ÈÙ†Æ±¨∞≤≥¨∞∞∞†‡È‰
ÈÎ†¨ÔÈÈˆÏ†˘È†‰‡ÂÂ˘‰†Ì˘Ï†Æ≤∞∞≤†ÛÂÒ·†Ì¯ÙÒÓÏ†ÒÁÈ·†¨≤∞≤∞
‡Â‰†≤∞≤∞†„Ú†®ÌÈ‡ÏÈ‚‰†ÏÎ©†˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†Ï˘†ÏÂ„È‚‰
ÌÈ˘È˘˜‰†˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡†Ï˘†ÈÂÙˆ‰†ÏÂ„È‚‰†·ˆ˜†¯ÓÂÏÎ†¨≥±•†Ï˘
ÌÈ˘È˘˜‰†ÊÂÁ‡†Æ˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†Ï˘†‰ÊÓ†‰Â·‚†̇ ÂÈ‰Ï†ÍÈ˘ÓÈ



˙˘·†±≤•≠Â†≤∞±∞†˙˘·†±∞•†ÏÚ†„ÂÓÚÈ†˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
˙˘ÏÂ†≥≥≤¨∞∞∞†‡È‰†≤∞±∞†˙˘Ï†´∑µ†È·†¯ÙÒÓ†˙ÈÊÁ˙†Æ≤∞≤∞
„Ú†≥≥•†Ï˘Â†≤∞±∞†„Ú†±≥•†Ï˘†ÏÂ„È‚†¨¯ÓÂÏÎ†¨≥π±¨∞∞∞†‡È‰†≤∞≤∞
≤∞±∞†˙˘·†±π∞¨∞∞∞≠Ï†ÚÈ‚È†´∏∞†È·†¯ÙÒÓ†¨˙ÈÊÁ˙‰†ÈÙ†ÏÚ†Æ≤∞≤∞
Ï˘†„ÁÂÈÓ·†¯È‰Ó†ÏÂ„È‚†·ˆ˜†‡Ë·Ó†¯·„‰†Æ≤∞≤∞≠·†≤≤π¨∞∞∞Ï≠Â
„Ú†ÂÊ†‰ˆÂ·˜†Ï˘†ÈÂÙˆ‰†ÏÂ„È‚‰†Æ≤µ•†∫≤∞±∞†˙˘Ï†„Ú†ÂÊ†‰ˆÂ·˜
Æ®µ∞•©†´∂µ†È·†ÏÏÎ†Ï˘†ÏÂ„È‚‰Ó†ÍÂÓ†ËÚÓ†‰È‰È†≤∞≤∞†˙˘

˜ÏÏÂÎ©†ÌÈ¯Á‡Â†ÌÈ„Â‰È†Ì‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†Î¢‰ÒÓ†∏±•≠˘†„ÂÚ·
È„ÈÏÈ†Ì‰Ó†∂≥•©†®˙„†ÈÙÏ†ÌÈ‚ÂÂÒÓ†È˙Ï·Â†ÌÈ·¯Ú†ÌÈ‡˘†ÌÈ¯ˆÂ
ÌÈ„Â‰È†Ì‰†π¥•†ÌÈ˘È˘˜‰†·¯˜·†¨ÌÈ·¯Ú†Ì‰†±π•≠Â†®Ï‡¯˘È
¨ÌÏÂÎÎ†Ì·Â¯†¨ÌÈ„Â‰È‰†ÌÈ˘È˘˜‰†ÆÌÈ·¯Ú†ÌÈ‰†∂•†˜¯Â†ÌÈ¯Á‡Â
∂±•† ¨‰˜È¯Ù‡≠‰ÈÒ‡†˙Âˆ¯‡Ó†Ì‰†≤∏•†≠†ıÂÁ†˙Âˆ¯‡†È„ÈÏÈ

ÆÏ‡¯˘È†È„ÈÏÈ†Ì‰†±±•†˜¯Â†¨·¯ÚÓ‰†˙Âˆ¯‡Ó

˜ÂÏÚ˘†¯·Ú˘Ï†˙ÂˆÚÂÓ‰≠˙È¯·Ó†ÌÈÏÂÚ‰†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÙÒÓ
ÂÂÈ‰†Ì‰Â†≤∞∞≤†˙˘†ÛÂÒ·†±≥∏¨∞∞∞≠ÎÏ†ÚÈ‚‰†¨ÍÏÈ‡Â†±ππ∞†˙˘Ó
˙ÂˆÚÂÓ‰≠˙È¯·Ó†ÌÈÏÂÚ‰†˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡†Æı¯‡·†ÌÈ˘È˘˜‰†ÏÏÎÓ†≤±•
‰˜È˙ÂÂ‰†˙ÈÏ‡¯˘È‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï†‰‡ÂÂ˘‰·†˙¯‚Â·Ó†‰È‰†¯·Ú˘Ï

Æ±∑•≠Ï†ÚÈ‚Ó†‰ÎÂ˙·†´∂µ†È·†¯ÂÚÈ˘Â

˜Æ®µ∑•©†ÌÈ˘È˘˜‰†˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡·†·Â¯†˙ÂÂ‰Ó†ÌÈ˘‰

˜ÌÈ¯·‚‰Ó†∑π•†∫ÌÈ‡Â˘†ÌÈ˘È˘˜‰†ÔÓ†ÌÈÊÂÁ‡†‰Ú·˘Â†ÌÈ˘ÈÓÁ
ÆÌÈ˘‰Ó†¥±•≠Â

˜®„ÂÓÈÏ†˙Â˘†∞©†˙ÈÏÓ¯ÂÙ†‰ÏÎ˘‰†È¯ÒÁ†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÂÚÈ˘
¨®ÌÈ˘‰†·¯˜·†±∂•≠Â†ÌÈ¯·‚‰†·¯˜·†∑•©†±≤•≠Ï†ÌÂÈÎ†ÚÈ‚Ó
¥µ•≠Â†ÌÈ¯·‚‰†·¯˜·†≤≥•©†±π∂±†˙˘·†≥¥•≠Ï†‰‡ÂÂ˘‰·†˙‡ÊÂ
ÌÈ˘È˘˜‰Ó†≤∏•†ÌÂÈÎ†ÈÎ†¨‡ˆÓ†È˘‰†¯·Ú‰†ÔÓ†Æ®ÌÈ˘‰†·¯˜·
·¯˜·†≥≥•©†®„ÂÓÈÏ†˙Â˘†´±≥©†˙ÈÂÎÈ˙≠ÏÚ†‰ÏÎ˘‰†ÈÏÚ·†ÌÈ‰
±π∂±†˙˘·†∑•≠Ï†‰‡ÂÂ˘‰·†˙‡ÊÂ†¨®ÌÈ˘‰†·¯˜·†≤µ•≠Â†ÌÈ¯·‚‰

Æ®ÌÈ˘‰Ó†≥•≠Â†ÌÈ¯·‚‰Ó†±≤•©

˜ÌÈ·Â˘ÈÈ·†ÌÈ¯‚†ı¯‡·†ÌÈ˘È˘˜‰Ó†ÊÂÁ‡†‰Ú·¯‡Â†ÌÈÚ˘˙
ÌÈ¯˘Ú†Æ®π≤•©†‰ÓÂ„†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†ÏÏÎ†·¯˜·†ÊÂÁ‡‰†ÆÌÈÈÂ¯ÈÚ
ÌÈ¯Ú‰†Ú·¯‡·†ÌÈ¯‚†ÌÈ˘È˘˜‰†˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ó†ÌÈÊÂÁ‡†‰ÂÓ˘Â
¯ÂÚÈ˘‰†ÆÔÂÈˆÏ†ÔÂ˘‡¯Â†‰ÙÈÁ†¨ÂÙÈ≠·È·‡†Ï˙†¨ÌÈÏ˘Â¯È†∫˙ÂÏÂ„‚‰

Æ≤≥•†‡Â‰†˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·†ÏÈ·˜Ó‰

˜‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÂÚÈ˘·†ÌÈ¯ÎÈ†ÌÈÏ„·‰†ÌÈÓÈÈ˜
Ì˘È† ·È·‡≠Ï˙Â† ‰ÙÈÁ† ˙ÂÊÂÁÓ·† ÆÌÈÂ˘‰†ı¯‡‰† È¯ÂÊ‡† ÔÈ·
„ÂÚ·†®‰Ó‡˙‰·†±µ•≠Â†±≤•©†ÌÈ˘È˘˜†Ï˘†ÌÈ‰Â·‚†ÌÈ¯ÂÚÈ˘
ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÂÚÈ˘†Ú†ÌÂ¯„‰Â†ÊÎ¯Ó‰†¨ÔÂÙˆ‰†¨ÌÈÏ˘Â¯È†˙ÂÊÂÁÓ·˘
ËÚÓÎ†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÂÚÈ˘†ÌÈ¯Ú†¯ÙÒÓ·†Æπ•≠Ï†∑•†ÔÈ·†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
±∏•©†ÌÈ†˙·Â†‰ÙÈÁ†¨Ô‚†˙Ó¯†¨ÌÈÈ˙Ú·‚†∫Èˆ¯‡‰†¯ÂÚÈ˘‰Ó†ÏÂÙÎ

Æ®ÚˆÂÓÓ·

˜¯ÂÚÈ˘†Æ‰„Â·Ú‰†ÁÂÎ·†˙ÂÙ˙˙˘‰‰†˙ÂÓ‚Ó·†ÌÈÈÂÈ˘†ÂÏÁ
ÂÈ‰†´∂µ†È·Ó†π•†¨≤∞∞±≠·†Æ‰„È¯È·†‡ˆÓ†ÌÈ„·ÂÚ‰†ÌÈ˘È˘˜‰
˙ÓÂÚÏ†˙‡Ê†¨®ÌÈ˘‰†·¯˜·†µ•≠Â†ÌÈ¯·‚‰†·¯˜·†±µ•©†ÌÈ˜ÒÚÂÓ
Æ®ÌÈ˘‰†·¯˜·†µ•≠Â†ÌÈ¯·‚‰†·¯˜·†≥≥•©†±π∑∞†˙˘·†±π•

˜‰ÎÂÓ†ÌÈ˘È˘˜‰†Ï˘†˙È·‰≠È˜˘Ó†Ï˘†˙ÚˆÂÓÓ‰†‰ÒÎ‰‰
Ï˘†ÚÈ¯ÎÓ‰†·Â¯‰†Æ˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·†˙È·‰≠È˜˘Ó†Ï˘†ÂÊÓ
˙„ÚÂÈÓ‰†¨ÈÓÂ‡Ï‰†ÁÂËÈ·‰Ó†‰˜Ê†˙·ˆÈ˜†ÌÈÏ·˜Ó†ÌÈ˘È˘˜‰
˙Â‡·ˆÈ˜‰†ÈÏ·˜ÓÓ†˘ÈÏ˘Ï†·Â¯˜†Æ˙ÈÏÓÈÈÓ†‰ÒÎ‰†ÁÈË·‰Ï
˙Â‡·ˆÈ˜†ÆÈÓÂ‡Ï†ÁÂËÈ·Ï†„ÒÂÓ‰†ÔÓ†‰ÒÎ‰†˙ÓÏ˘‰†ÌÈÏ·˜Ó
¯Â˜Ó†‰È‰†Ì‰Ï˘†‰˜ÈÊ‰†˙·ˆÈ˜˘†ÌÈ˘È˘˜Ï†˙ÂÓÏÂ˘Ó†‰Ï‡
ÌÈÈÚÎ†Â¯„‚Â‰†ÌÈ˘È˘˜‰Ó†≤∞•†¨≤∞∞≤†˙˘·†Æ„ÈÁÈ‰†Ì˙ÒÎ‰
ÈÂÚ‰†Â˜Ï†˙Á˙Ó†ÂÈ‰˘†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÙÒÓ†Æ‰ÈÈÂÙ‰†Ì˙ÒÎ‰†ÈÙÏ
˙¯„‚‰†˙ÏÏÂÎ†ÂÊ†‰˜ÒÈÙ·©†±≤≥¨∞∞∞≠Î†ÏÚ†„ÓÚ†‰˘†‰˙Â‡·

Æ®´∂µ†È·†ÌÈ¯·‚Â†´∂∞†˙Â·†ÌÈ˘†ÌÈ˘È˘˜‰
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˜È˙ÎÏÓÓ†˙Â‡È¯·†ÁÂËÈ·†˜ÂÁ†Û˜Â˙Ï†ÒÎ†±ππµ†˙˘†˙ÏÈÁ˙·
ÆÌÈÏÂÁ‰†˙ÂÙÂ˜Ó†˙Á‡·†ÌÈÁËÂ·Ó†‰È„Ó‰†ÈÁ¯Ê‡†ÏÎ†Â˙¯‚ÒÓ·˘
È˙Â¯È˘†È¯·Á†ÌÈ‰†ÌÈ˘È˘˜‰†ÏÏÎÓ†∑≤•†¨≤∞∞≤†ÛÂÒÏ†ÔÂÎ
∏•†¨˙Â‡È¯·†È˙Â¯È˘†È·ÎÓ†È¯·Á†ÌÈ‰†±µ•†¨˙ÈÏÏÎ†˙Â‡È¯·
Æ˙„ÁÂ‡Ó†Á¢ÙÂ˜†È¯·Á†ÌÈ‰†∂•≠Â†˙ÈÓÂ‡Ï†Á¢ÙÂ˜·†ÌÈ¯·Á
‰·¯‰†‰„ÈÓ·†˙˘Ó˙˘Ó‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†˙ˆÂ·˜†ÌÈ‰†ÌÈ˘È˘˜‰
Ïˆ‡†ÌÈ˘È˘˜‰†Ï˘†ÌÈ¯Â˜È·‰†¯ÂÚÈ˘†Æ˙Â‡È¯·‰†È˙Â¯È˘·†¯˙ÂÈ·
ÌÈÊÂÙ˘‡‰†¯ÂÚÈ˘Â†¨˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†Ï˘†‰ÊÓ†ÏÂÙÎ†‡Â‰†‡ÙÂ¯

.‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†ÏÏÎ†Ï˘†‰ÊÓ†‰˘ÂÏ˘†ÈÙ†‰Â·‚

˜ÌÈ˜Â˜Ê‰©† È˘È‡† „Â˜Ù˙·†ÌÈÏ·‚ÂÓ‰† ÌÈ˘È˘˜‰† ¯ÙÒÓ
¨‰˘·Ï‰†¨‰ˆÁ¯†∫˙Â‡·‰†˙ÂÈÂÏÈÚÙ‰Ó†˙Á‡†˙ÂÁÙÏ·†‰¯ÊÚÏ
ÆÌÈ˙Â¯È˘†ÔÂÎ˙·†·Â˘Á†Ì¯Â‚†‡Â‰†®˙È·‰†ÍÂ˙·†˙Â„ÈÈ†¨‰ÏÈÎ‡
‰ÈÁ·Ó† ÌÈ˘È˘˜‰† ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡† ·Î¯‰·† ÂÏÁ˘† ÌÈÈÂÈ˘‰
Ì¯ÙÒÓ†ÆÌÈÏ·‚ÂÓ‰†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÙÒÓ·†ÏÂ„È‚Ï†ÂÓ¯˙†˙ÈÙ¯‚ÂÓ„
ÌÈ¯Â˘Ú‰†È˘†Í˘Ó·†˙Â¯È‰Ó·†Ï„‚†ÌÈÏ·‚ÂÓ‰†ÌÈ˘È˘˜‰†Ï˘
„Ó‡†≤∞∞≤†ÛÂÒ·†ÌÈÏ·‚ÂÓ‰†ÌÈ˘È˘˜‰†¯ÙÒÓ†ÆÌÈÂ¯Á‡‰
ÂÈÈ‰„†¨®˙Â„ÒÂÓ·†≤¥¨∑∞∞≠Â†‰ÏÈ‰˜·†∑∑¨π∞∞©†±∞≤¨∂∞∞≠Î·
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